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消息直通车

业内人士表示，此次《意
见》发布，对我国乳制品行业从
养殖、加工、监管、消费等各方
面均做出了明确的规划和要
求，彰显政策支持和指导的力
度不断加大。与此同时，据行
业专家多方预测，2019年中国
乳制品消费量将延续稳健增长
态势，但原奶产量将同比降约
1%，主要因饲料成本上涨与环
保执法力度增强加速小型牧场
退出。国内原奶价格涨幅将小
于生产成本，即温和上涨3%~
5%。综合来看，在政策与市场
的双重作用下，乳制品产业整
体竞争格局有望改善；优势乳
企有能力通过产品创新与结构

升级传导成本压力，毛利率下
降幅度有限，而竞争格局改善
将带来更大幅度的费用率下
降，从而提升优势乳企的盈利
能力。

二级市场方面，根据同花顺
数据统计发现，12月份以来，A
股乳制品概念板块整体处于震
荡调整的状态，但板块中仍有部
分个股走出一波逆市行情，燕塘
乳业（10.99%）期间累计涨幅居
首，达到 10%以上，三元股份
（7.03%）、大康农业（4.61%）、新
希望（4.11%）等3只个股期间也
均累计上涨超过3%，光明乳业、
温氏股份两只个股月内也均累
计涨逾2%，涨幅均为2.23%。

从大单资金流向的角度来
看，月内板块中共有3只个股呈
现大单资金净流入态势，三元股
份（2370.34万元）、 燕塘乳业
（1583.40万元）两只个股月内均
累计受到1000万元以上大单资
金抢筹，西部牧业（671.92万元）
期间累计大单资金净流入金额
也超过500万元，上述3只个股
月内合计吸金4625.65万元。

业绩面上，共有10家乳制
品相关上市公司三季报净利润
实现同比增长，其中*ST因美
（107.30%）报告期内净利润实现
同比翻番，大康农业（75.49%）、
新华百货（34.19%）、洽洽食品
（28.11%）、天润乳业（20.83%）等

4家公司三季报净利润也均同比
增长20%以上。此外，还有9家
公司已披露2018年年报业绩预
告，7家公司业绩预喜，其中大康
农业（337.41%）预计年报净利润
同比翻番，麦趣尔（50.00%）、洽
洽食品（40.00%）、 科迪乳业
（30.00%）3家公司净利润也均有
望同比增长30%及以上。

机构评级方面，近30日内，
共有7只乳制品概念股受到机
构推荐，其中温氏股份（9家）、伊
利股份（8家）、新希望（6家）、光
明乳业（4家）等4只概念股期间
均受到3家以上机构给予“买
入”或“增持”等看好评级。

对于乳制品板块未来投资

策略，中航证券指出，国内乳
业发展蕴藏大潜力，急需促进
乳品结构升级，着眼当前，在
产品结构的丰富性上依然是
伊利、蒙牛“双雄”优势最为明
显，均有完善的液态奶、奶粉、
酸奶、冷饮、冰淇淋等产品的
结构体系，大型乳品企业的研
发能力强、生产效率高，与持
续上升发展的乳品消费市场
更能匹配，也更能应对未来产
品多元化的需求。立足新疆
及西北地区的天润乳业不断
加大产品创新和寻求地域限
制突破，拥有诸多“网红”产品
系列，销量增速乐观，推荐持
续关注。

政策助力乳制品产业优化发展政策助力乳制品产业优化发展

香 飘 飘 拟 新 建
即饮奶茶生产基地

33家食品饮料上市公司
发 布 年 度 业 绩 预 告

2018年已经收官，上市
公司 2018年业绩表现如
何？伴随着公司年报预告
的发布，这些数据将陆续展
现在投资者面前。

记者通过 Choice数据
统计显示，A股100家食品
饮料上市公司中，截至2019
年1月1日，共有33家公司
发布了2018年全年业绩预
告，其中，有26家公司预喜，
占比达78.78%。

近八成公司业绩预喜
根据Choice数据统计显示，
33家发布2018年全年业绩预
告的食品饮料公司中，有11
家公司业绩略增，4家公司
业绩略减，3家扭亏，1家续
亏，3家续盈，2家预减，9家
预增。也就是说，上述33家
中近八成公司对2018年全
年业绩给出了预喜的预测，
但仍有7家公司业绩不理想。

按照33家公司发布的
2018年净利润的预告数据
来看，有3家公司2018年公
司净利润最大变动幅超过
100%，它们分别是百洋股
份、珠江啤酒和克明面业，
在报告期内，公司预计实现
净利润的最大变动幅度分
别为 190%、120%和 110%。
而麦趣尔、好想你、三全食
品、金达威、涪陵榨菜、双塔
食品、佳隆股份等8家公司
预计净利润最大变动幅度
分 别 为 50%、60%、60%、
68.76%、75%、80%、90%。

对于公司业绩增长的
原因，上述公司结合自身情

况给出了不同的理由。而
业绩增幅最大的百洋股份，
对于公司业绩增长的原因，
公司表示，随着今年来公司
对出口市场的调整以及汇
率变化的影响、市场需求增
加，原有产业的收入相比去
年有所增长；同时教育文化
业务随着火星时代及新收
购的楷魔视觉收入的持续
增长，预计也会给公司业绩
带来较大的贡献，因此预计
2018年度归属于上市公司
股东的净利润变动幅度为
170%~190%。

而珠江啤酒对于业绩增
长的原因，公司表示，一方面
是预计销量增长，另一方面
则是预计财务费用下降。

根据珠江啤酒业绩预
告，公司预计2018年1-12
月归属于上市公司股东的
净 利 润 盈 利 31511.86～
40780.06万元，比上年同期
增长70.00%～120.00%。

值得一提的是，33家公司
中，千千味业、*ST因美、青青
稞酒、海欣食品和中葡股份5
家公司并未给出净利润的变
动幅度。而与上述净利润正
增长的公司相比，皇氏集团、
金字火腿、燕塘乳业、庄园牧
场、中宠股份、加加食品和龙
大肉食7家公司的净利润最大
变动幅度为负数。

对于皇氏集团业绩下
降的原因，公司表示，2018
年度，公司影视传媒业务受
行业环境及影视剧制作和
发行周期影响，业绩有所下

降，同时受处置子公司北京
盛世骄阳文化传播有限公
司造成资产处置损失等因
素的影响，导致公司业绩同
比将有所下降。

中 葡 股 份 继 续 亏 损
值得注意的是，在33家2018
年业绩预告的公司中，*ST
因美、青青稞酒和海欣食品
3家公司发布业绩扭亏公
告，仅有中葡股份一家公司
表示继续亏损。

中葡股份在业绩预告
中表示，公司预计 2018年
1-12月份归属于上市公司
股东的净利润可能为亏
损。对于业绩亏损的原因，
公司称，受葡萄酒市场竞争
日益激烈和行业整体调整
影响，根据公司前三季度的
生产经营情况，预测年初至
下一报告期末的累计净利
润可能为亏损。

记者查阅中葡股份前
三季度业绩数据可见，公司
前三季度的高档酒和中低
档酒的销售均出现同比下
滑，按照区域销售来看，除
了新疆地区微增长外，华东
地区和其他地区的销售均
同比下滑。

另外，在资本市场上，自
2017年7月7日停牌至2018
年6月13日才复牌后的中葡
股份，公司股价自复牌日的
6.77元/股，一路下跌，2018年
12月28日，公司股价为2.94
元/股，半年内，公司股价跌幅
56.6%。

（证券日报）

本报讯 近日，香飘飘食品股份
有限公司（以下简称“香飘飘”）发布
对外投资公告，香飘飘计划在四川
成都温江区投资新建液体即饮奶茶
生产基地，投资总额6亿元。

香飘飘在公告中表示，投资成
都温江液体即饮奶茶生产基地项
目，是为了满足香飘飘经营发展需
要，突破杯装液体奶茶产能的瓶
颈，开拓国内杯装液体奶茶市场，
有利于香飘飘顺利开展各项经营
活动，进一步提升整体盈利能力。

随后，基于看好公司新品液态
果汁茶发展潜力，国海证券股份有
限公司发布研报，上调香飘飘评
级，评级由“增持”调整为“买入”。

随着如今茶饮类门店的热度与
日俱增，以固体杯装奶茶产品闻名的
香飘飘如今正陷入产品单一、季节性
波动大的困境中。数据显示，香飘飘
的销售额呈季节性的趋势较为明显，
销售旺季集中在一、四季度。

为此，2018年7月，香飘飘新
推出果汁茶即饮产品系列，并在湖
州新建液体奶茶生产基地，在广东
江门及天津开建即饮类产品生产
基地。彼时香飘飘表示，这是为了
缓解公司在运营中所面临的季节
性风险和压力，通过液体奶茶和固
体奶茶实现淡旺季互补，果汁茶则
会进一步弥补及平滑公司在经营
中所受的季节性波动影响。

本报讯 近日，现代牧业发布
公告称，其间接非全资附属公司现
代牧业（塞北）拟以626.79万元的
价格，向蒙牛附属公司蒙牛（包头）
出售闲置资产。现代牧业方面向
新京报记者证实，该闲置资产属于
下游液奶生产加工环节。

根据公告，现代牧业（塞北）有
限公司与内蒙古蒙牛乳业包头有
限责任公司于2018年12月31日签
订购销合同，交易标的为现代牧业
（塞北）的闲置资产，资产净额约为
540.34万元，交易总价约为626.79
万元（含税86.45万元）。

对于所售闲置资产的具体情
况，现代牧业方面2019年1月1日

回应新京报记者称，该资产属于下
游液奶加工环节。资料显示，现代
牧业（塞北）为现代牧业间接非全
资附属公司，主要从事饲养奶牛及
生产牛奶等业务。蒙牛（包头）为
蒙牛乳业附属公司，主要从事生产
及出售乳制品等业务。

现代牧业在公告中表示，出
售该闲置资产有利于提高集团
的资金流动性，所得净款项将用
做未来发展的一般运营资金，预
计不会对 2018年业绩造成重大
影响。蒙牛配备强大的管理团
队及稳固的乳制品分销网络，与
蒙牛的合作关系可为公司股东
创造价值。

蒙 牛 拟 收 购 现 代
牧业下游闲置资产

近日，农业农村部、发展改革委、科技部、工业和信息化部、财政部、商务部、卫生健康委、市场监管总局、银保监会
联合印发《关于进一步促进奶业振兴的若干意见》（以下简称《意见》），《意见》提出，要以实现奶业全面振兴为目标，优
化奶业生产布局，创新奶业发展方式，建立完善以奶农规模化养殖为基础的生产经营体系，密切产业链各环节利益联
结，提振乳制品消费信心，力争到2025年全国奶类产量达到4500万吨，切实提升我国奶业发展质量、效益和竞争力
的总体目标，并提出了做强做优乳制品加工业、提升乳品质量安全水平、大力引导和促进乳制品消费等具体要求。


